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Banco RCI Brasil S.A.

Andlise de crédito

2018 2019 2020 2021 03-22
Indicadores
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 1,0% 1,0% 18% 25% 2,7%
PDD / Créditos em Atraso 185% 170% 164% 134% 130%
indice de Capital Regulatério Nivel 1* -- -- -- -- --
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 19% 21% 1,6% 15% 11%
Captagdes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 69,4% 82,6% 79,7% 761% 77,0%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancérios Tangiveis 10,3% 13,5% 14,6% 10,8% 17,0%
R$ (milhdes)
Total de Ativos 11.432 12.544 11.392 10.734 11.018
Patriménio Liquido 1189 1315 1.405 1525 1550

* Nota: informac&o néo publica

Resumo

Os ratings de emissor de AA+.br, de depdsito bancario de longo prazo de AA+.br e de curto prazo
de ML A-1br do Banco RCI Brasil S.A. (RCI Brasil) refletem o negécio monoline do banco, que se
dedica ao financiamento de veiculos vendidos pelas marcas Renault e Nissan no Brasil, resultando,
portanto, em uma baixa diversificacdo de receitas. Os ratings também refletem a forte e
consistente rentabilidade apresentada ao longo dos anos, bem como os prudentes indices de capital
reportados. Ademais, sua estrutura de captagdo concentrada no atacado e os modestos indices de
liquidez sdo mitigados pela captagdo proveniente dos controladores.

Por outro lado, os ratings levam em consideracéo a piora recente na qualidade dos seus ativos, cujo
risco é parcialmente contido pela pulverizacdo da sua carteira e a pela estrutura de garantias com
base na alienacao fiduciaria dos veiculos. Por fim, os ratings também incorporam o grau de suporte
de sua controladora, o RCI Banque.

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutencdo dos fundamentos de crédito
consistentes com o atual nivel de rating ao longo dos préximos 12-18 meses.
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Pontos fortes de crédito
»  Parte integral e totalmente alinhada com a estratégia e opera¢des das marcas Renault e Nissan no Brasil.
»  Indices de capital adequados, suficientes para suportar o crescimento da carteira de crédito.

»  Rentabilidade consistentemente elevada ao longo dos anos.

Desafios de crédito

»  Liquidez relativamente baixa, mitigada por estrutura de funding de longo prazo e uma adequada gestdo de ativos e passivos.
»  Captacdo proveniente principalmente de investidores institucionais.

»  Modelo de negdcio monoline, que resulta em baixa diversificacdo de receitas e alta dependéncia do desempenho de vendas das
montadoras.

»  Piora recente na qualidade dos seus ativos, com aumento de inadimpléncia e deterioragdo do seu indice de cobertura.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutencdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao longo
dos préximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevacdo dos ratings
Os ratings do RCI Brasil podem ser elevados se houver uma melhora significativa no risco de ativos do banco e menor dependéncia de
captagdes de atacado.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do RCI Brasil podem ser rebaixados em consequéncia de uma maior deterioragdo da qualidade dos ativos, impactando nas
despesas de provisdes de devedores duvidosos (PDD), gerando menores niveis de rentabilidade. Uma reducdo nos niveis de capital
causada por uma rentabilidade reduzida ou por uma expanséo excessiva da sua carteira, também impactaria negativamente seu rating.

Perfil

O RCI Brasil ¢ um banco monoline criado em 2000 para financiar a venda de veiculos produzidos pela Renault e Nissan no Brasil,
fornecendo financiamento diretamente para os consumidores finais na maior parte da sua carteira e, em menor escala, para
concessionarias.

O Emissor é controlado pelo RCI Banque, que possui 60,1% das a¢des, com o Banco Santander Brasil possui 0s 39,9% restantes. Ambos
acionistas adotam politicas unificadas de crédito e procedimentos de gest&o de riscos, além de adotar a mesma estratégia operacional.
As informacdes financeiras do RCI Brasil séo consolidadas no Banco Santander Brasil.

Principais consideragdes de crédito
Inadimpléncia historicamente baixa, mas tendéncia de crescimento atual preocupa

O Banco RCl tem apresentado historicamente indices de inadimpléncia controlados, fruto de uma carteira de crédito pulverizada e com
alienacdo fiduciaria dos veiculos financiados, além de uma prudente politica de concessdo de crédito. Estes fatores reduzem parcialmente
o risco do modelo de negdcios monoline e sua dependéncia do desempenho das vendas das montadoras Nissan e Renault.

No entanto, o que temos visto nos ultimos periodos é um crescimento dos seus créditos em atraso em relagdo a carteira total, que
passaram de 1,0% ao final de 2019 para os atuais 2,7% em margo de 2022 (figura 2). Este movimento segue a tendéncia apresentada no
sistema financeiro brasileiro como um todo no segmento de empréstimos para aquisicdo de vefculos. Para este tipo de produto, a
inadimpléncia em pessoas fisicas, cerca de 81% da sua carteira atual, passou de 3,0% em 2020 para 4,0% no primeiro trimestre deste
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ano. Em relagdo ao seu indice de cobertura, o aumento dos créditos em atraso continuou a pressiona-lo negativamente, atingindo
129,6% em marco de 2022, valor historicamente baixo.

Dada a estreita ligacdo entre as vendas das concessiondrias e a originacdo de negdcios do banco, notamos uma forte correlagdo entre a
sua carteira de crédito e o numero de carros licenciados pelas marcas Nissan e Renault (figura 1). Em 2020 e 2021, em linha com o
ocorrido no mercado de veiculos como um todo, houve uma reducdo consideravel em ambos valores. Em relagdo aos dados de 2022,
mantida a tendéncia dos primeiros meses, é possivel que haja uma terceira reducdo anual consecutiva, prejudicando sua capacidade de
originacdo de créditos.

Figura 1 — Carteira de Crédito com tendéncia de queda nos Figura 2 — Aumento de inadimpléncia pressiona sua cobertura
ultimos anos, em linha com a reducdo no nimero de dePDD
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Fonte: Demonstragdes Financeiras, Banco RCl e ANFAVEA (Associagdo Nacional — Fonte: Demonstragdes Financeiras, Banco RCI
dos Fabricantes de Veiculos Automotores)

Nivel robusto de capital, suportado por estabilidade na carteira de crédito e boa rentabilidade

O nivel de capital do Banco RCI, medido pela divisdo do Capital Regulatorio Nivel 1 pelos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA, na sigla
em inglés), tem apresentado consisténcia nos ultimos anos, sempre em patamares confortavelmente superiores aos minimos regulatoérios
exigidos, atualmente em 8,5%. Esta sélida capitalizacdo reportada é sustentada por movimentos contidos na sua carteira de crédito,
bem como pela sua boa rentabilidade, ndo dependendo de aportes dos acionistas para apoiar a continuidade da sua operacao.

Forte rentabilidade, beneficiada por estrutura de despesas reduzidas, mas que pode sofrer pressdes negativas pela piora no
risco de ativos

O Banco RCl se beneficia da estrutura das redes de concessionarias das montadoras Renault e Nissan, que possuem capilaridade nacional,
reduzindo consideravelmente suas despesas operacionais. Portanto, historicamente o banco tem reportado métricas de rentabilidade
satisfatorias, com média de 1,8% na relagao Lucro Liquido/Ativos Tangiveis desde 2018. Por outro lado, a avaliagdo também leva em
consideragdo o modelo de negdcio monoline e sua dependéncia no desempenho das vendas das montadoras Renault e Nissan no Brasil,
o que pode gerar volatilidade na sua geracdo de lucros.

No primeiro trimestre de 2022, o banco reportou RS 31,6 milh&es de lucro liquido, aumento de 15% na comparagdo com o mesmo
periodo de 2021, mesmo com a reducdo da carteira. A boa performance é explicada pelos resultados obtidos com Instrumentos
Financeiros Derivativos, que passaram de RS 49,1 milhdes negativos no primeiro trimestre de 2021 para R$ 37,0 milhdes este ano. Por
fim, importante ressaltar que o aumento de inadimpléncia apresentado pode pressionar sua rentabilidade em 2022, demandando
provisdes adicionais.
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Estrutura de captacdo concentrada no atacado, mas esforcos para aumentar a parcela em Depdsitos a Prazo é benéfica para
seu perfil de crédito

Assim como os demais bancos dedicados ao financiamento de veiculos, sua estrutura de funding é concentrada no atacado, sendo um
dos seus principais desafios de crédito, dado o perfil mais sensivel a confianga deste tipo de investidor. Os principais instrumentos
utilizados sdo Depositos Interfinanceiros, provenientes principalmente dos seus controladores, Letras Financeiras e Recursos de Aceites
Cambiais. Entretanto, nos ultimos anos o Banco RCI tem buscado expandir a parcela de Depdsitos a Prazo na sua estrutura de captacéo,
ao oferecer CDBs com e sem liquidez diaria a pessoas fisicas por meio do langamento de uma plataforma digital em margo de 2019. A
estratégia vem ganhando tracdo, com a parcela de Depésitos a Prazo passando de RS 24 milhdes ao final de 2019 para RS 325 milhdes
ao final do primeiro trimestre de 2022.

Em marco de 2022, o banco possufa RS 8,8 bilhdes de recursos captados, redugdo de 6% na comparacdo anual, em fungdo da diminuicdo
dos recursos em Depositos Interfinanceiros, que foi parcialmente mitigada pelos crescimentos nos demais instrumentos.

Figura 3 — Evolugdo da estrutura de captacgao

m Depositos a Prazo m Depésitos Interfinanceiros B Recursos de Aceites Cambiais u Letras Financeiras
2018 37% 17% 46%
2019 50% 16% 34%
2020 A% 49% 12% 37%
2021 LT 36% 16% 43%
1T22 WL 32% 15% 49%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fonte: Demonstracdes Financeiras, Banco RCI
Niveis baixos de liquidez, semelhante a bancos de nicho com foco em financiamentos de veiculos

Por fim, também em linha com outros bancos de montadoras, o Banco RCI tem mantido uma relacdo de ativos liquidos sobre os ativos
tangiveis baixa, com média histérica de 12,3%. Como mitigantes, a estrutura de captagdo voltada para o atacado, que possui perfil de
longo prazo, bem como o casamento entre ativo e passivo, demandam um nivel menor de liquidez por parte do banco.

Em margo de 2022, o banco apresentou um indice Ativos Bancarios Liquidos/Ativos Bancarios Tangiveis de 17,0%, redugéo de 1,0 p.p.
na comparagdo anual, em fun¢do de menores montantes em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez e em Titulos Disponiveis para Venda.
Por outro lado, a redugdo no total de ativos atenuou o movimento a queda apresentada pelo indice. O perfil dos ativos liquidos
apresentou algumas mudangas, com o aumento da participacdo de Depdsitos Compulsérios no Banco Central, mas Aplicagdes
Interfinanceiras de Liquidez e em Titulos Disponiveis para Venda permaneceram como os principais, mesmo apos queda.

Consideracdes s6cio-ambientais e de governanca (ESG)

Embora os bancos geralmente possuam uma baixa exposi¢do a riscos ambientais, alguns podem apresentar um maior risco proveniente
de empréstimos concentrados em determinados setores, em operacdes em areas propensas a desastres ou com maior risco ambiental.
Esse é o caso do Banco RCI, devido a sua forte ligacdo com o setor de transporte individual que na nossa avaliagdo geral possui uma alta
exposicao a risco ambiental pelo elevado consumo de combustivel féssil. Adicionalmente, esperamos que o Bacen promova os padrdes
para toda a industria financeira, definindo requisitos de divulgacdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis.
Embora acreditemos que as medidas regulatérias levardo tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu
foco na abordagem dos riscos ambientais. N&o esperamos que a regulamentagdo bancéria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial
a forca de crédito dos bancos.
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A exposicao do Banco RCl a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliacdo geral para o setor bancario local. Os riscos sociais
mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente elevados
na area de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia
e o longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a mudanca das preferéncias dos
clientes em relacdo ao banco digital esta aumentando os custos da tecnologia da informagéo, enquanto a entrada de concorrentes
digitais nao bancarios esta afetando a receita do setor. Também ndo temos conhecimento de quaisquer fatores de risco social especificos
que afetem potencialmente o perfil de crédito do Banco RCI no momento.

A governanca corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do Banco RCl, assim como para todos os participantes do
setor bancario. A governanca corporativa é um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados s&o normalmente
incluidos em nossa avaliacdo do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de
pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser
capturados em ajustes individuais ac perfil de crédito. Os riscos de governanga também sdo amplamente internos, em vez de motivados
externamente. No entanto, reconhecemos que o fato do setor bancario brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a
pressdo para que os bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgagdo de informacdes, mitigando assim riscos de
governanca. Portanto, a governanca corporativa do Banco RCl continua sendo uma consideracdo chave de crédito e continua a ser um
assunto de nosso monitoramento continuo.

Suporte e consideragdes estruturais
Suporte de afiliada

Os ratings do Banco RCI Brasil S.A. incorporam a nossa premissa de uma probabilidade de suporte muito alta de sua controladora, o RCI
Banque.

Suporte de governo

Os ratings do Banco RCI Brasil S.A. ndo incorporam o beneficio de suporte de governo.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
»  Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24 de junho de 2021, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo
dos instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar a Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliacdo de ratings
de crédito e servigos prestados por esta agéncia, honorarios que poderdo ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também
mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagBes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices e
que também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia serd feita nos termos da Licenca para Servicos Financeiros Australiana da afiliada da
MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme
aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients"), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante 8 MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a
entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societéria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigacdo de divida do emissor e ndo diz respeito as a¢des do
emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.
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Termos adicionais apenas para o Japdo: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez é integralmente detida
pela Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSF]") ¢ uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSF] ndo é uma
Organizaggo de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSF) s&o Ratings de Crédito Ndo-NRSRO. Os Ratings de Crédito
N&o-NRSRO sdo atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigacdo sujeita aos ratings de crédito ndo serd elegivel para certos tipos de tratamento nos
termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSF| s&o agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servicos Financeiros do Japdo (“Japan Financial Services Agency”) e os seus niimeros
de registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n°® 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas
locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de acBes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribui¢do
de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servios prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde
JPY100.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.
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