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Banco RCl Brasil S.A.

Andlise de crédito

2020 2021 2022 06-23
Indicadores
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 1,8% 25% 29% 2,6%
PDD / Créditos em Atraso 164% 134% 113% 120%
indice de Capital Regulatorio Nivel 1* -- -- -- --
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,6% 1,5% 19% 1,1%
Captacdes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 79,7% 76,1% 65,3% 69,5%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancarios Tangiveis 14,6% 10,8% 17,0% 22,8%
R$ (milhdes)
Total de Ativos 11.392 10.734 10.988 11.133
Patrimonio Liquido 1.405 1525 1.426 1.289

* Nota: informagéo ndo publica

Resumo

Os ratings de emissor e depdsito de longo prazo de AA+.br e rating de depdsito de curto prazo de
ML A-1.br atribuidos ao Banco RCl Brasil S.A. (Banco RCl Brasil) incorporam suporte de seus
acionistas, o RCI Banque S.A. (RCl Banque), dada a importancia estratégica do banco para as vendas
do grupo, e o Banco Santander (Brasil) S.A. (Santander Brasil, AAAbr), que fornece suporte
operacional. Atualmente, o banco é responsavel pelo financiamento de 29% de todos os veiculos
financiados pelas montadoras no Brasil.

O perfil de crédito do Banco RCI Brasil reflete seu modelo de negdcio monoline, que se dedica
exclusivamente ao financiamento de veiculos vendidos pelas marcas Renault e Nissan no Brasil,
resultando, portanto, em uma baixa diversificacdo de receitas. Além disso, sua estrutura de
captagdo concentrada no atacado e os modestos niveis de ativos liquidos histéricos sao mitigados
pela captacdo de longo prazo proveniente dos controladores e por uma prudente gestao de ativos
€ passivos.

Por outro lado, os ratings também refletem a pressdo sobre a qualidade dos ativos, tendéncia
revertida nos ultimos semestres. Adicionalmente, o banco tem encontrado dificuldades em crescer
sua operacdo, diante do cenario desafiador para a venda e o financiamento de automoveis.
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Pontos fortes de crédito
»  Parte integral e totalmente alinhada com a estratégia e operagdes das marcas Renault e Nissan no Brasil

»  Gestdo prudente de ativos e passivos e estrutura de captacdo de longo prazo, com fortes vinculos com os acionistas

Desafios de crédito

»  Modelo de negdcio monoline, que resulta em baixa diversificagdo de receitas e alta dependéncia do desempenho de vendas das
montadoras

»  Baixo crescimento da industria automotiva e alto endividamento das familias podem pressionar a qualidade da carteira de crédito

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutencao dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao longo
dos proximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo dos ratings

Os ratings do Banco RCI Brasil podem ser elevados se a qualidade dos ativos voltar aos patamares apresentados anteriormente.
Adicionalmente, um crescimento sustentdvel da sua operacdo, acompanhado pela manutencdo das métricas atuais, também exerceria
pressdo positiva sobre seus ratings.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do Banco RCI Brasil podem ser rebaixados se houver uma redugdo do nivel de suporte de seus acionistas. Os ratings também
podem ser rebaixados em consequéncia de uma deterioracdo acentuada da qualidade dos ativos, impactando nas despesas de provisdes
de devedores duvidosos (PDD) e gerando menores niveis de rentabilidade, com indicador de lucro liquido / ativos tangiveis em 0,7%.

Perfil

O Banco RCl Brasil é uma institui¢do financeira monoline orientada ao crédito para financiamento de veiculos das marcas Renault e
Nissan no Brasil. O banco fornece financiamento diretamente para os consumidores finais na maior parte da sua carteira e, em menor
escala, para concessionarias. O banco possui relevancia estratégia para o grupo no Brasil sendo uma importante alavanca de crescimento
no pais. O Banco RCI Brasil é controlado pelo braco financeiro francés do grupo RCl, o RCI Banque, que possui 60,1% das a¢des, com o
Banco Santander (Brasil) S.A. (Santander Brasil, AAA br) possui os 39,9% restantes.

O Banco RCI Brasil é responsavel pelo relacionamento com as montadoras e com as concessiondrias Renault e Nissan no Brasil, bem
como pela definicdo e execucdo das estratégias comercial, marketing, controladoria e planejamento. Com relagdo aos acionistas, cada
entidade possui trés membros no Conselho de Administracdo e o controle é exercido de maneira compartilhada, com a estratégia
operacional definida em conjunto. As politicas de créditos sdo do Banco RCI Brasil com base nas diretrizes estabelecidas pelos acionistas.
Adicionalmente, as informacdes financeiras do Banco RCI Brasil sdo consolidadas no conglomerado Santander Brasil.

Principais considerag¢6es de crédito

Qualidade dos ativos ainda pressionada, mas dados recentes indicam uma normalizacdo da inadimpléncia

O Banco RClI Brasil tem apresentado historicamente indices de inadimpléncia controlados, fruto de uma carteira de crédito pulverizada
e com alienagdo fiduciaria dos veiculos financiados, além de uma prudente politica de concessao de crédito. Adicionalmente, ha a
presenca de taxas subsidiadas nas originagdes do banco, em virtude do relacionamento comercial com as montadoras. Estes fatores
reduzem parcialmente o risco do modelo de negdcios monoline e sua dependéncia do desempenho das vendas das montadoras Nissan
e Renault.
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As vendas de automdveis no pais tém oscilado em um patamar de 2,0 milhdes de novos emplacamentos por ano desde 2020, nivel
substancialmente abaixo das maximas histéricas. Os dados anualizados até agosto de 2023 na comparagdo com as vendas de 2020
indicam uma retracdo das montadoras atendidas pelo Banco RCI Brasil, com a boa performance de Nissan mitigando a queda mais forte
apresentada pela Renault. Como consequéncia, Renault e Nissan atingiram 9,5% de market share até agosto de 2023, 4 p.p. abaixo do
patamar de 2018-19.

Outro fator fundamental na analise da relagdo entre a originagdo de créditos e a venda de veiculos é a presenca crescente de locadoras
de automdveis, que compram um volume relevante de veiculos direto com as montadoras a vista. Como consequéncia, a parcela de
veiculos financiados vem perdendo relevancia, reduzindo o mercado enderecavel para os bancos de montadoras. A participagdo do Banco
RCI Brasil nas vendas showroom (concessionarias) e gerais reduziu consideravelmente nos ultimos dois anos, saindo de um nivel de 40%
na participagdo geral pré-2021, para os atuais 29%. A combinagdo de vendas mais fracas e menor penetragdo do Banco RCl Brasil resultou
em estabilidade da sua carteira de crédito total, atingindo RS 9,9 bilhdes ao final do primeiro semestre de 2023.

Deste montante, cerca de RS 1,8 bilhdo ¢ referente a um fundo de investimento em direitos creditérios revolvente (FIDC Venda de
Veiculos) que ao longo de 2022 e 2023 teve uma expansdo mais forte, mitigando a queda da parcela remanescente da carteira. O
investimento no fundo é demonstrado no balango patrimonial do Banco RCI Brasil, aparecendo via titulos e valores mobiliarios.

A qualidade dos ativos piorou desde 2020, com os créditos em atraso em relagdo a carteira total atingindo 2,6% em junho de 2023,
tendéncia apresentada no sistema financeiro brasileiro como um todo no segmento de empréstimos para aquisicdo de veiculos. Dito
isso, ao longo de 2023 ja notamos uma normalizacdo dos créditos em atraso, sinalizada pelas novas safras e que explica-se tanto pelo
refinamento das politicas de concessdo de crédito, quanto pelo ambiente macroecondmico menos desafiador. Por fim, em relagdo ao
seu indice de cobertura, 0 aumento dos créditos em atraso continuou a pressiona-lo negativamente, atingindo 120% em junho de 2023,
abaixo da sua média histdrica.

Figura 1 — Crescimento dificultado por vendas mais fracas das  Figura 2 — Inadimpléncia acima do patamar histérico, mas com

marcas Renault e Nissan e pela forte entrada das locadoras sinais de normalizagéo
Evolucdo da carteira de crédito e do FIDC, em RS milhdes Indices de créditos em atraso e cobertura de PDD
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Fonte: Demonstragdes Financeiras, Banco RCI Brasil Fonte: Demonstragdes Financeiras, Banco RCI Brasil

Controle gerencial assegura niveis saudaveis de capitaliza¢do, ainda que os requerimentos minimos de capital estejam no nivel
do conglomerado prudencial do Santander Brasil

O Banco RCI Brasil faz parte do conglomerado prudencial do Santander Brasil, logo, a supervisdo e o monitoramento do Banco Central
do Brasil (Bacen) para fins de regulacdo prudencial e requerimentos de capital sdo realizados a nivel do Conglomerado Santander Brasil.
Como resultado, ndo existem requerimentos especificos de capital por parte do Bacen para o Banco RCI Brasil. No entanto, é feito um
controle gerencial pro-forma de capital interno dentro da estrutura de gerenciamento de riscos do Santander Brasil, 0 que assegura ao
Banco RCl Brasil, de forma individual, niveis saudaveis de capital para fazer frente ao porte e riscos de sua operagdo.
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Rentabilidade sélida, com lucro liquido voltando a crescer apds trés anos de retragao

O Banco RCI Brasil se beneficia da estrutura das redes de concessionarias das montadoras Renault e Nissan, que possuem capilaridade
nacional, reduzindo consideravelmente suas despesas operacionais. A avaliagdo também leva em considera¢do a penetracdo do banco
nas vendas de ambas montadoras, devido ao seu forte relacionamento e fidelizagdo com a rede de concessionarias, bem como a parceria
com as marcas na oferta de taxas subsidiadas. Por outro lado, seu modelo de negdcio monoline e sua dependéncia no desempenho das
vendas das montadoras Renault e Nissan no Brasil pode gerar volatilidade na sua geracdo de resultados.

No primeiro semestre de 2023, o banco reportou R$ 67,1 milhdes de lucro liquido, aumento de 9% na compara¢do com 0 mesmo
periodo de 2022. Apds trés anos de retragdo, o banco volta a crescer seu lucro liquido, mas que ainda encontra-se abaixo dos obtidos
pré-2021, dada a queda apresentada pela carteira de crédito. Ja sua rentabilidade, medida lucro liquido sobre ativos tangiveis, foi 1,1%
nos primeiros seis meses de 2023, leve aumento de 0,1 p.p. em relacdo a 2022.

Nos primeiros seis meses de 2023, a margem financeira' (NIM, em inglés) apresentou retra¢do na comparagdo anual, para 3,0% de 3,3%,
mas em magnitude menor que a elevagdo das taxas de juros, em fungdo da estrutura de hedge adotada pela administra¢do do banco. As
menores despesas de PDD neste primeiro semestre de 2023 em relagdo a 2022, para RS 91,4 milhdes de RS 114,4 milhdes, em linha com
a recuperagdo da qualidade da carteira, mais do que compensaram a redu¢ao do resultado de intermediacdo financeira e ajudam a
explicar o crescimento do lucro liquido em 2023. Vale ressaltar ainda que o resultado deste ano sofreu um efeito pontual nas provisées
para despesas tributdrias, que passaram para R$ 31,6 milhdes em 2023 de R$ 17,2 milhdes ano passado.

Estrutura de funding concentrada no atacado e baixa posicdo de ativos liquidos histérica sdo mitigadas pela captacdo de longo
prazo junto a controladores e pela gestdo conservadora de ativos e passivos

A estrutura de captagdo do Banco RCI Brasil reflete seu forte vinculo com o Santander Brasil, que se compromete em fornecer funding a
preco competitivo para suprir suas necessidades. Além disso, o banco possui bom acesso a gestoras via letras financeiras, letras cambiais
tomadas junto a rede de concessionarias e uma base pulverizada de dep6sitos a prazo. Ou seja, ainda que seu indicador de captacao de
mercado sobre ativos tangiveis seja elevado, de 69,5% em junho de 2023, o Banco RCI Brasil tem apresentado um perfil de funding
relativamente diversificado na comparacao com os demais bancos de montadoras. Em junho de 2023, o banco possuia R$ 9,3 bilhdes
de recursos captados, aumento de 3% na comparacdo anual.

Dentre os instrumentos utilizados, a captagdo no mercado institucional via letras financeiras é a principal, correspondendo por 48% do
funding total ao final do primeiro semestre de 2023. Em seguida com 35% em junho de 2023, encontram-se os depositos interfinanceiros
disponibilizados principalmente pelo Santander Brasil. Os recursos de aceites cambiais, 13% do funding total em junho de 2013, séo
letras cambiais que servem de garantias financeiras liquidas oferecidas pelas concessionarias.

O Banco RCl Brasil complementa sua estrutura de captacdo com dep0ositos a prazo, 4% da captacdo total em junho de 2023, adquiridos
via plataforma propria e de terceiros, cerca de metade cada. Apds um periodo forte crescimento entre 2019 e 2021, a captacao via CDBs
tem ficado estagnada nos ultimos anos, dada a menor competitividade do Banco RCI Brasil vis-a-vis outros bancos de maior porte, mas
continua a servir de mais uma fonte de diversificacdo de recursos em momentos de estresse.

" No calculo da margem financeira utilizamos a divisdo das receitas de intermediagdo financeiras liquidas do custo de captago pelos ativos sensiveis ao spread (caixa e
disponibilidades, carteiras de titulos e valores mobiliarios e carteira de crédito) médio do periodo.
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Figura 3 — Evolugdo da estrutura de captagdo

m Letras Financeiras m Depésitos Interfinanceiros mRecursos de Aceites Cambiais m Depésitos a Prazo m QOutros Depositos
2020 37% 49% 12% 29
2021 43% 36% 16% 4%
2022 51% 31% 14% 4%
2723 48% 35% 13% 4%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fonte: Demonstra¢des Financeiras, Banco RCI Brasil

O modelo de negdcios do Banco RCI Brasil ndo demanda uma posicao de ativos liquidos no mesmo patamar da média bancos brasileiros
em geral, que fica em torno de 30% a 40% dos ativos tangiveis. Dito isso, o Banco RCI Brasil tem apresentado asset liability management
conservador e diligente, com prazo médio das captagdes sendo consistentemente superior a sua carteira de crédito.

Em junho de 2023, o Banco RCI Brasil apresentou um indice Ativos Bancérios Liquidos/Ativos Bancérios Tangiveis de 22,8%, aumento
de 5,2 p.p. na comparagdo anual. A liquidez do banco ¢ suportada por uma estrutura de captagdo de longo prazo que é suficiente para
sustentar os seus ativos. Linhas de funding disponiveis junto aos acionistas servem de colch&o adicional de liquidez para cenarios de
estresse.

Consideragoes s6cio-ambientais e de governanca (ESG)

Embora os bancos geralmente possuam uma baixa exposi¢ao a riscos ambientais, alguns podem apresentar um maior risco proveniente
de empréstimos concentrados em determinados setores, em operagdes em dreas propensas a desastres ou com maior risco ambiental.
Esse é o caso do Banco RCI Brasil, devido a sua forte ligagdo com o setor de transporte individual que na nossa avaliagdo geral possui
uma alta exposicdo a risco ambiental pelo elevado consumo de combustivel féssil. Adicionalmente, esperamos que o Bacen promova os
padrdes para toda a indUstria financeira, definindo requisitos de divulgagdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis.
Embora acreditemos que as medidas regulatérias levardo tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu
foco na abordagem dos riscos ambientais. Ndo esperamos que a regulamentacdo bancaria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial
a forca de crédito dos bancos.

A exposicao do Banco RCI Brasil a riscos sociais é moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. Os riscos
sociais mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente
elevados na area de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em
tecnologia e o longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a mudanga das
preferéncias dos clientes em relagdo ao banco digital estd aumentando os custos da tecnologia da informagdo, enquanto a entrada de
concorrentes digitais ndo bancdrios esta afetando a receita do setor. Também n&o temos conhecimento de quaisquer fatores de risco
social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do Banco RCI Brasil no momento.

A governanga corporativa ¢ altamente relevante para a qualidade de crédito do Banco RCI Brasil, assim como para todos os participantes
do setor bancério. A governanca corporativa é um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados s&o normalmente
incluidos em nossa avaliagdo do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de
pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser
capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanca também sdo amplamente internos, em vez de motivados
externamente. No entanto, reconhecemos que o fato do setor bancario brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a
pressdo para que os bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgacdo de informagdes, mitigando assim riscos de
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governanca. Portanto, a governanga corporativa do Banco RCI Brasil continua sendo uma consideracdo chave de crédito e continua a ser
um assunto de nosso monitoramento continuo.

Suporte e considera¢des estruturais
Suporte de afiliada

Os ratings do Banco RCI Brasil S.A. incorporam a nossa premissa de uma probabilidade de suporte muito alta dos seus acionistas, RCI
Banque e Santander Brasil.

Suporte de governo

Os ratings do Banco RCI Brasil S.A. ndo incorporam o beneficio de suporte de governo.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
»  Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24 de junho de 2021, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negocia¢do
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICACOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA
("BENCHMARK"), JA QUE ESTE TERMO £ DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM
CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagdo contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes que esta considera precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como
outros fatores, a informagéo contida neste documento ¢ fornecida no estado em que se encontra (“AS IS"), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. AMOODY'S adota todas as medidas
necessarias para que a informacao utilizada para a atribuicao de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY'S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado,
terceiros independentes. Contudo, a MOODY'S ndo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagées recebidas nos processos de
ratings de crédito ou na preparagéo de suas publicagdes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui
incluida ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagéo, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos érgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de
licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros;
ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante nao seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou
qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam dvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus
administradores, membros de drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagdo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela
inaptidao de usar tal informagéo.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM
ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody's
Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar & Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta
agéncia, honorarios que poderao ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sao incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations —
Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades
classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission —
EUA) que detém participacdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY's, a Moody's
Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser
fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia,
o usuario declara e garante 8 MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que n&o ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este
documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em
relacdo a idoneidade crediticia de uma obrigagao de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para o Japdo: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida pela
Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ ndo é uma Organizagao de
Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSFJ sdo Ratings de Crédito No-NRSRO. Os Ratings de Crédito Ndo-NRSRO sdo
atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigagdo sujeita aos ratings de crédito ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A
MJKK e a MSF] sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servigos Financeiros do Jap&o (“Japan Financial Services Agency") e os seus nimeros de registo sdo “FSA Commissioner
(Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSF] (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros
titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicdo de qualquer rating de
crédito, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde JPY100.000 até, aproximadamente,
JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses.
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